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Questa dispensa € scritta da studenti senza alcuna intenzione
di sostituire i materiali universitari. Essa costituisce uno
strumento utile allo studio della materia ma non garantisce
una preparazione altrettanto esaustiva e completa quanto il
materiale consigliato dall’Universita



BEiab

MACROECONOMIA — branca dell' economia che stadia il funsionameato del sstema economico rel swo complessio € s focalizra 1u&nd; s voriabili ua&reau&g wenK

whuenza \e scelbe micro ed & microfondutn ma mom € la mera sommen delle  scele  wdividuali
Economn Reme —  mercato dei bewi  (produvione, disoccupatione, grezei )
Econown  FINAZIARWA/HONEMRIA — mercabo  della monek, dei htoli obbligacionari e dele azion
PIL € CONTABIITA NAZIONALE :

AL (frodotto Wrerwo Lordo) o GOP  ((Gross Domestic froduct) —  imdicotore delle Fﬂ.rFm‘vnwnu & wn sistewa economico

W ogni sistema economico ¢& wn flasso circol T [ > comsuno «» Reom™ e | o speaudare  flusso monetucio

3 defiwizion equlm‘uh dipL e r.om'xfeﬂlvi modi per caleolarlo :

. missrando  \a frc&ﬂ:‘none uaareaui‘u & wn sistema economico w um dato periodo :

4) VALORE MONETRRIO D€\ BEM\ € D&t SERVITY Finau  prodeffi n ' economicn in um doto periods Cesclusi beni intermedi e bewi wsuki )

2) sOMMA DEl VALORI PEGIUNTL  prodetti w uw economia i um dofo periods (VA= vlore complessivo oatput - valore beui iwtecmedi)

. Yermin & cedlito

3) SoNMA Der RO genensti du uw'econowin i un dofo periodo di tempe  (reddiki du lavors, reddifi du copibule, imposte )

Cquivalento. tra le defivizion — valove dei beni [secwizi Quali = somma dei valon uaa}w\'; = somma cedditi disheibuiti

. wlore wondario dei bewi e serve finali pud essece f!nsn\'u wme o somma del valore aaa'um&o & hife le mprese afve. ‘““5" \a esteno ?rv&j{'\'wo.

- i feast che cmangons dle mprese depo i pagamento dei bewi itermedi reagono waki per pagare [ salari e imposte ¢ la parte cmamete mppresesti | profii
(m=R-TC = val. outped — vol. bew: Wreemedi - W-T = VA-W-T =5 VA= T+ wW+T )

— Wt € ama proxy (mdicatore  approssimetto) del beuessere e Jea\i stondacd & vbo — esisfono molti altri  wdic dauovéum\'i diverse  dimemsiowni

— 1 oL ven compremde |'cconomin sommersa — bite quelle otk & produzione  non reﬁo\urmm\'e dichiorale e tussabe  (lavoro e

braffico & shupefuced: facms )



e s Qlab

LW pro copte
L (en) - Froz!s“-e nationale lordo (r.emfrule onche le atiende straniere che producone allesters)
. 8es = wdice & benessere equo e sestenmibile

. Numom Development lndex
AL WOWNALE (o prexei correnti) — wlonizzatione di quamto  si produce in wn sifewa  economico su buse dei greezi dell'amno  considersto
\'9 cambia se cambion o quokhd grodetta e/o | prewei
Y= Qar uQur...

Pu ReME (o prexti catamti ) — valenzea la produtione comeufe w buse oi prezst & un anno di fedmento (oo base)

\-b cambia. solo pec effefto & variationi della quonthd  groddtta  (non tene conto  dol‘inflazione)

Vo= P Qur GuQa v ...

OeNsione  (det AL) —  livello el AL ceule
eowaone  (dol AL) = fusso & crescita del AL ceale in wn dabs periods
> defnisce le fosi de\ ciclo economice
. EsmNSIONE — periods & crasiho. posikivo
. CoMmAzIONE — periodo di esescite negativa

RECESSIONE ~= 2 o gt frimestri comseantivi i confrucione.

GRowT MATE (g) = variotione percentuale del fu tra due periodi

TASSO DI CRESUTA OEL L REAE : 3= Che V)
Ye-u
TASSO DI CRESUTA DEL Pl NOMINALE : der = (eveeyed)

€ Yes



Owarica oer  fREZZL :

PREZT RIGID —  yon voriane ol ranore di domemda e offerhn

PREZZ| AESSIBIL —=  voriane ol ranore  di domanda e offechn

WFUUONE —  oumento 8meml&uad‘o dol \livello dei preees

DERPZIONE —=  ridutione amur.\liﬂa"c\ del livello dei preze:

TSSO 01 INAAZIONE () — misura o veloch cow o i poerei voriamo vel sitewa  economico

&’ . fosse fusikvo — wflazione

« fusso V\ezahvo — deflazione T fre —fffu
Ct-s
bene conto di: . prexs alla producione
. preze al consumo

\ lvello guemle dei preesi  pus essece misurabs fambe due indicatori

4) DEFLATORE OEL PIL —o mgporte fra | AL nomimale e il AL cedle & wm sistemar  ecomomico W um determinato  omne

N

P»:‘-y_"t . asswme wolore 4 wnel'amno base
'

. wisure. | prezzo medio dei bewi finali prodefti i wn sitewn economico

o A hsso & vodiazione % de\ deflatore del e mﬂ?rw"a l tusso & Wflasone dei bemi frodotti

2) Wmce O€l PREZT\ AL CONSUMO  (1pc) —

&

esprime | cosho in valwta vazionale & wm pomiere & bewi @ servisi comswmak du wa Kpico  comsumedore  urbano

wisares \ Nivello medio dei preee: dei beu consumaki

caleolato i base ai prezei dei bew /servivi del paniere i conswmo

frezi pouderat i base ala frequencan é‘uufuis’b

. vowmalitzato o f00 mel'cano buse

. koo & voriawione % dol e mppreseutu il fusso & wflasione dei beui consumak

W e deflafore dol fL mestromo amdamenti simili vel tempo ma geueralmeate non coincidono

|

le dirergeuze dipeudons bl preeeo di:
. mportution. — beui comsumati  wa wow prodett  (iclusi i wc, esclusi du €)

« esporhagion — bewi prodatti wa mon onsamali  (nclasi m P esclusi dn e )



CONPONENTE Oy FONPO —~  purte  dol' inFlacione che von tieme oo della  componente eneraekw. @ la b

WRAtone AR —=  precei @ salarl variomo velln cessa miswn —= non ci somo effel man\‘iui

Coti del' wflazione :
. Weareza — difficle programmare le spese e lo veudite
. OSTRSIOM —  variomo solo i preee di alame e — cambiome le scelte dei consumatori

b daifm‘ti

. Henu oot - coshi delle iwp per i !
. Swoe- lehwer costs — legak ol dover prelevare denars  pis wolte
. EFEm SUuE WAMe BeAl — . sdlade reale — potere d'acquisto

s tasse & beresse male —  selke & cispavmio /indebtamento/ investiments

deflutore. del P € cica \a Sfferenta ra il basso di cresctw de) oL nowminale e il kusso di crascihn del L reale

\ tusse di wflatione  calcolato  cow i

“:= Sen _3‘4\-

DoMANDA  RGGREGATA :

Dovanon MesREGATA () = Donawpa NALIONALE + DONANDA NETIA €sTERD
quelle che esportiamo ol netto di quello che wporkamo — x- M= smoo commencine ()

L . R XD => BX do ANANZO COMHERUAVE
. X< => Nxco DISAVANZO  COMHERCAE

o S A= =3 NX=o PREGEO0

OOMANDA PRWATA + DonANOA eueelca (&)

¥—) stesn weeld  (mow cowpremde tmsferiment fsunidi e iwteressi sul debite)

consuto PRWAT®  (¢) + Wwesnneno Asso (T)
L; domamdan per soddisfore i bisogni fubari  ——>  ResieNzAE + NoN RESIOENTALE

domamda &i bemi @ seeviei fesa o soddispare i bisoav.i del perisds corvente

¢, T, &, X, TR souo  PGGREGAN MACROECONOMICI
& . ewocem —  dipendons da ¥

. E50GEM —=  presi per doki



Economp OMUSA —o o scawmbia cou |'esters @ l b

EconoMn HPERT —  seambia cou |'estero NILAB NETWERK

— vl breve periodo | e & determivato dalla & d

— wel medio periodo | e ¢ determinato dalle  carattecistiche  strufturl del mercato
— el lwago periodo il e & determivate dala crescita o dal progresso tecnologico
Nertaro oer Bem  NEL BReve  PERI000:
lpotasi : 1) frl.t!: cortantl e n'gié-'
2) cconomia chiuso o autarchica  (Mx=o — z-=ctI+6)
3) 3@4&6(@ bene omogevwa —- ?mt‘—utiom uygrega”u
4)  equutieni & Lcmfor‘omw"u étz{,\? cxaarelak sono  lineari
Equation & comportameuto
+ CONSUND  ERWATD
C- «)’(w); {cy.r) — dipende  posikvamente dal reddito dispowbile — se the = Tesorse = T oporhuatd & comsamo => Te
o Yoo cedlib digpoutbile
o Y= redde lordo
. T imposte nelte = inposte pagale - asfedmanki dcen

€= G~ €y (1)

o conswmo & sussishenza (€o30) = \wello & ¢ se qmo  — dipewde do oMimisme / facilil ad axedere ol credite

s Gs propensione maginale el consumo (o< cica) — misura & quanto voria € se ye varia & & (se Trs , Te meuo che proporsiowalmente )

o Qur'\\& & ¥ il cosumo  voria se varia

-GT \tiwiswo () o le wposte




T Biab

T=I - eseauumm\'e o wa [ wwbioce  u bue alll shimismo

o POUMCA RSCAE €  sPESA euBBWA

6:6& , T=T  — ocsgenameute d¥e wo pessono combiare W buse alle scelte & foumen mscae —s . EmMSWA — TG ofo LT
l o fESRTVA — L6 elo TT

O\SAVANZO  PUBBUCO = G-T

Equilibrie  de) wmercabo  dei beui : OFFERT™ R = DOMANDA RGO = y=z

Y= C+I+6 —  condiziove d'equilibrio
Yye Cor Ca (v-F)+IrE
Y- CaY = Co-CaT+T+ &
(4-Cs)Y= Co-CTrIrE
' @(cu»cmf?a ) = e dagubbrio & produsions /raddte [ f el brove puiodo

/

Rotneucarore del seesA puronons (A) Y, produziene
mercato dei beami 2, domamd

s l
componeuti che von dipedons dal coddibs

Loto del' offerta  — la produzione coincide con i\ edlite — =4

Loto della._domamda — 3’ & d 4 maéregdh\= CorCs ({T)+E4E = (ComeaTErE)rcay = A+ iy 8

Yo y, reddito



Neceudo dei bews mow . equilibeio:

L3R gey, => 2y => sal mecale ce” Eccesso 0\ coMARDA  (e0) => lo imprese devono grodurre di pid = Ty

L3R qeg, => 22y => sal meale e Eccesso O\ OFfESTA  (€3) => le imprese devomo grodurre & meno => 1Y

{ produvione
2, domanda
gz
e -
o
)
A |
coT : : \
] ] !
| | !
1 1 !
pd
1 * L |, reddits
Shoew  della  dowamda:
. swock smvo (LT /16 Itco/TC/1T)
a0 oh mighod | dima & fiduca nei easumbert : T oimswo , Teo =5 ACo=Co-Co

Nosem — se 44 ;A le mpate , Tio =5 ¢ ameta & wma quotu ¢, =2Te =5 \o mprese. anmantano \a frodazione => Tedilo => Ty =>Te =
o« =te => . =Ty
I— €

ThE —— se Mo ,C, T2 => s) meccabe 6 bew o¢ ecesso & dowanda => lo imprese awmaano la produtione nella shessa wisara,

: : = T{=1tedle =3 o=o

BY= Y5-Yo = mPi- mB e m DR WA (C-CT+T+E) = m (BCo- T +AT+AG) - mBCo> ACo

ger affeffo do\ renenueRe Kenesiono (m) la produzione vario

ik che proporsionalmeure dspelte alla  dewamde

Ac = A(Co+Ca(Y-T)) = ACo+ Cs (AY-AT) = ACo + caBY = DCo+ Cs ;‘. OCo = HCirCs A= B AG > AG
=

s-Cs 4-Cs

T gk dhe proporeionalmente rspetto

alla  weotione Wweiale



. shock wesAwo (YT A& [l /LC/LE)

vl caso w o owmatine lo wgeste s AT 5> Lo L€ =5 LR, L domandi ogyragete

fer effefte do\ woliplicatore \o produtione si ridwe ik che groporziowamente.

dspetlo dla variatione wiziale della domamdaa

.4 — A = o
Ay - (8Co-catr+ AT+ 2G) A (-c87) <o

RisPARKO  AGGREGATD :

. Ropnmuo PR — pacte dol ceddilo dispomibile wom comsamata

= Yo-C=Y-T-C= ¥oT ComCa(y-) = =Co (s-Ca)(y-T) = $CYo)
G

PROPENSIONE  MARGINALE  BL RISPARNID ()

!

misam & quante wria § se § voria & wa caro  ammontare

ndebitaments
desiderats

« RUPARNO AueBLICO

s-T 6 — afposk do| disavamzo — parte del 3&“0 fiscale won spesan

Rusparto  pAanonaE = S = sest



Condivion: & equilibrio & breve peciodo:

[_:]lab

AB NETWERK

OFFERTA = DOHANDA (2=c)

4-T= C+T+6-T

{-T-c=Ite-T

N8, i gu sistema ecoomico se vale la S comdizione
S =TI+ 6T

o wle omche la seconda

(22c)

IT: $+7-6 — INVESTHEND = RUPARNIO  TOTALE
Rip piato Gap..pubblico
Ne—~—ou/

Risg. maziowale

k’ T:$+T-6

T —Cor (5-€s)(4-F) +T-&

tidvendo cispetho g -

G-y~ Trco-cirT-Tre

4= =L (Co-CT +I+T)

- L

formdosse del cispaomio wa sucede o seguite & ondaba & pestimismo g encralizzate

4 Effefte sula  produsione:

se bCo=> 48 => L' =s Ly ik che qroporziomalmente

By: mAA - mACoco  —

contrutione  ecomomia reale

2)  Effetto s consumo ugareado_

C= Co+ €, (4-7)
e (iciduce | cousumo  desidenrts )

se Lo

=2 il =>lc (i iduce il reddih  dlequilibrio)



3) Effelo sl aspaemio privats St -Cot (4-€4)(4-T) I b

15 (i consumabori risparwicmo di piikper ogui lvello 4 reddito)

i

e =>4y =44 =205 (in equilibio il ceddibe si nduce)

se lce

Sceome el equilibeio & breve periode deve wlere . I: S+T-G

e T,6,T ven vocame => S new dave variave

As= 80+ (4-ci) (py-aT) =

c-ACo+ (C4) ( 4 ACe »o); o => nel waovo equilbic  nom voria A rispavmio privats
1-Ca

YouenomoRe  Keynesiono  —  misum & quande waria 4 se vora o spesa  oulo ewia

k“ Spende dalla  sewsibilhes degh aggregaki ol cedlite

End gemi t & wma gonente della domamd
T-T+k ockcd  —— OYOTA o'W — miura di quante wrla T se ¢ wadw &i 8
ke o
pute” endogenan

(-2
- GorCu (§-Tty )+ T+ &
Yo Cor(Ca-Cat)y-c.T+Ir &

(-coret)y - G-GT+IrG

|‘* 4 3 R oy= 3 B —— st nducovo 3|i effett; indicetti del molkplicatore
S-CavCat 4-Cs
mt < )
4 4
T

22 caleb)y v (Co-CsTeT+5)
sett AT =5 LYo =5 dc=>l2 =5 1y - & mauo fote linfluenta dela yosa

atonoma  sul redbils




Hescan FivmvzinAl
Biab

Sh LAL L R

imeskhori e ishtuzion: finamti scambi PUIN e : . momeha
+ oBhiguaton:
+ agion
.o el fnamtlac
e base dol meccamiswe  domamdal ofForte

dderminn A grere & vendlu facquite e | rendiments  da\ vl

TSSO 0" NERESSE

boner — bowe con bre fumeioni

4) UWTA D\ CoMTD/NONERARIO — bene & cferimanto speto a e i fissamo 3 prexei & ki bewi
2) fseava o vaoRe — brasfeire ned bempo il potere dlacquish del reddibo won consumato
3) Mewo o\ somBlo — effettunce framsazion / anwl':

/\

QRCOANTE (1) defosin (D)

l |

weneka cartacear  wenck deporitola
o malica s o coreuhi

NeReAr®  DEUA YONET :

@ sea banche ommerciali : om0 degesiki bamcar

. oo sola iskhutione fuamziona — b centle (o)
00MANoA O1 NONET — generato dalla D di bewifsenvizi degh ogemk pubblici / privai  ell ecoomian
Tp- : . agenti possiedono wna ciccheera finameiaria per acquistae  ofhikl fuaneiacie
. due aliild  fiamziorie b cui ollocare richezza :  vowem (M) e nwu (8) — ,LLI:au;m wisu free onmuali

+ perfettanente liquide ,) k . Niquik

. von & rendimento Y am\ismo rendimento itive alla scadenta

g6 ogedi vawo woro o un trade-off b \quidld e remdinade



Relasone frezzo e endimento tholi

€8 - greeeo odierwo dol tlole — dpeude da Des ;i se }# e~ rifldte la disgeublle o pagere &:a\: weskYori
€ Ry = valore vomiwale —= rimborse cero 3umnm'n ba $ amo (o ceddle 'mhrw\dit.)

A% alore iy = %ﬁ:t — TASO DI INERESSE NOMNALE => se T& = li
3

1= €fui-efe
et
iefe = 2Bui-2h
28 (4+1): € R

. s e = ehe €hu

la ispou bk o pugare
Gigeude L) velore ‘ehe
o ) vmborse che
Ofraac Tra wn uve VAORE ATUALE 6L AINBORIO — elore ogqi dol demars de o dowani

Octermmank della  domanda :
3) @soeno D LENOM — Vvl trawsatiow vell economia —» approssimabile con il fL nowimale €Y= €4

e TY => Treddito cemle =5 w0 browsazioni => T me¢

se T => % Wwello prexei => A valore trumsagioni => T mé
2)  convenEna RELATWA cispelo o Kol
5o i =+ comemente  detenece B rispeto 4 M -> Tet, Lmt
L= o oppectuhs & detenere M iwece che B

Fontione & dowamda nomivale & wmomeha : wm¢ - ey L) = fq-LQ

FONUONE DI LQWOWTA

.se U o=>18¢ => Tmé

v i€ wma e euéeawa fer mé =5 se aambio i, wi won 5i spasta
Ac<o

+ ey sons vacabili @ogene far wi => se variowe wt hasla

wm |, stoek vominale di N




oFFea™ O NoNeT — tulta la wonekn in circolotione & cowtrollote. dalls BC —o offre wmo stock wominale di wonehu

W=F & rigida aspette  ai

eN estansivA —  BC T stoex & K oo

PN, RESTRUTWA —» BC L stoex & W offertm

Shumeati ol ec per variore Voffect & moneta —  oremation b1 NERGHD BRERrO (0MA) —n  compra/vemdta & Tkeli sol mercato

Bomea  Centrale wodificane \ Blamco della 8¢

cowbiamds Vdrivo e | passive
T e e ammethare

Tikohi i Stock & N
portafeglio (8) | im ciscolatione
(a=n)

& ™ espamsvn . AN= AR 3o 8 ocquisha bkoli

e castefriva AR= A8 <o fe vewda kol

Equilbrie mercato dellu  wonata: s mé

se istisl ) wt K wow € n equilibrio (mismi) o€ eccesso di offerta = Aam‘r: wsumo |n W w excesso pre ocquistare

bl => 18¢ => Teh => 11 =» kbl meno affwedtivi => wé?

se Bliels  misw => aaluk veadous i WMl =2 T8 m>lef 2o Ti = Ko pin ofradbii x> T

Efrete dlle polikiche  monatade:

P oestonsiin B¢ acquista bl @ paga con waowa woneha => Tws

w bteasla o dx @ o\ tusso wziale sicrea excesso & offectm — Tw |, Li

(& compensato con E° - locquish & khl dolla Be fu T8¢ =5 Tet =» di = bhdli meno albralbivi =5 vwe )




P ResTRMYS - 6 vewde bl e vieme pagehn con M che em in crolatioe => Lm

w teasla o sx @ o\ Yusso wziale sl crea excesso & dowamda — L T

(& compensate @n E' - lo vedlo & bl della B fu T8 => leh =2 Ti = b pic ot <5 gme)

Comportamente dolla be :

4 8C  vnow ha ohielvi in temai & i

sceglie o focx & wonehs  wis @ (TRRGEr nowerpRIo) => i ddecwmivalo da wi

con otfimiswo del selfore private : teo AT =5 te

="tz

e hamile wolkiplictore Ty =5 Pey => T wloce/volume tramsazioni => T mé

= aauh vemdowo i Koli => T8 => L€h =>1i

=> m wmeno clfralfiva per weshlori => Lwl = o pehd dishen @ @ maggiore

la condotta & en della Be € esogeua aspelto

a wé => 8C aou lnterviewe se varia wd

D B b wn obielive in tenmiw & i — scegle U tusso & eresse forget (asso o1 toucy) =>  esserva la domanda di w e adegua Iofferta in mods da offenere il busso

2se la 0 & liquahd o wi ke dove offrive Wo in modo che W weccato sia enlu‘.lzkr;o al tosso scelto

-

cse Teg = Twd =5 la BC inferviene con OMA aspansivn odeguando W => | Yasso ven varie

la condotta & en della Be € wéeam al wk | =>  8C lnlerviene se varia wd voriamds mf per wambenere

costante ©



® on bache iali : - ey con 8C el ddterwivare o i omplificando (effette dalle ona [Cjb

I

. macolgono fondt &l seltore pubblico e privato come dobito e I usano per . conceoere fRestn (L)
. ACQUSTARE ATMVITA ANANTIBRIE / Trow  (8)

. DETeneRe RISERVE (A) — parte di foudi immobilizzali

Bounche commercioli Banca  Codvale / \

CRECAVIONAM 08BLIGATORIE
freskike (L) Oc gest: Theli i CGiecslomte (o) decise &) nisk mw.\aw\‘ depositule su wn coubs
w cle (0) fortofogtia corrente presso la €
(®) 2 remonerate a un tosso
Tkl (8) Risecve (R) decise dalla B¢
Riserve (R)
quanto la 8c fou pagare alle basche
wflnenta qum\"e \e banche fauno
HONETA €NESIA DA BCL o RASE NONETPRIA = W = O +R Puau{e a (;uLMI(o
Necals  dolla bose  wonetorion :
OFFeR™ 01 BASE HONETIRIA — decisa doMa Bc e conrollabn cow oMa Wo = esogemo [rigide rispeltto a i

se Ahse  — BC ofua ota espawsiva con acquiste kbl => 1 slok di buse wonetaria offerha

se Aw<o - Be oftua oM reshittiva con vemdita Hleli =» { stock & base monetaria offerk

OOMAADA D1 BASE NONETRRIA :

4) mma}en‘/imfresglaovmo — domamdans  dircolante  —s queba ¢ delle lors mi  —> 0. ActReonT™ 0 ciRcoumte - Gits cwd  oscss

2) Banche commercinli = dowmawmdamo iserve —» quekn 6 dei depaik immobilizzaki — 0.0 RiERVE Oel seMoRe BACARIO = R 0D% = O (4-c)mt 0:6 <y
C(oEFRCENTE O RSERVA
0. 0 ensc MONETARID we ada i cmd o 8 ) mé -
s ler®(ra)]me:

= Lev o (4c)I ey Ll



Equilbro  merals base monehadaw: Wi we @I b

b= We

A [e+8G-c)] ey LG)
S——

me

l

.
durescenbe nel pioms (4,0) =~ seri => Lt nt;“ ol =

H, stox i
Moo e,

Srumanli dolla B &i eM: .ot (w)

« ReOusin O RERVA  (6)

fer LL

.« Mo — B acquithe Hholi =» ¥ 8 =% eh =>4

= bl meno offroliivi = tm¢ =>14¢  fine o tomare uguale o &

[ )
LN W, shox i
P i
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s
.

T

wek weneko:  BC fissa T =5 ¥sT-fe
I S
ok \avore : T-0e= -d (M-ma) => T-Te= % (.1_\‘_)

ms 4- N o= N=L(-m)
.
PRI
Yo L(4m) =2 Yas L(-an)

Yo ta oL (M-my)

8 su.:\ie T o= WET = A\T‘“,_\T:%(‘.‘.)

AR

23

N
Ao

Y4

PYa o Mt = T oswpra d tergel |, AR>e

N o Mosn = Wosahe | bargel |, afco

BEiab

AB NETWERK



Equilbtic & wedio peciodo con 8L che uuhg T e TWeLT :

N
“ y il
1
! '
]
T Kl
1
1
z 1
A |
1
1
1
! (2
1
1
1
N
[ 4

W basse Bideresse reale € ol Nwelle vafusale 6 —  TASIO o wiexsew

comseale o wek da bowi & essere ' equllbss wel Ko quamds \a grodusione ¢ ol Vivells

wiuole e la disownpazione ol livello  aadursle

i Yot C(4aT)+ T (N, wex )+ &
2w

Yo L (-ma)= L (&.v%‘) ——— o won dipende do v wa solo dale casattecishiche shotturli del mercato

. Tosse & Wrecesse vomiwale : i=(u+ ¥

+ Tosso & erescba della wonete = pari oll'inFlatione

@=L (4,008
2 (4,e¥)
e\l K geda e c=Cy
. L (4, fwe ®) = o € costomte

A%N= A% P

gu=T =¥

T 3 wercaki sono w equilbes

. Le vosabli reaki  sono whipamdesh du W



Equ‘\\‘\kie & beeve peciodo con  8C che y.e;\:g =1 e TE=F : @lob

Econowian softe il fd-euzlu\e:

0.6 man\vo 2> st = soa, = bate diseccupaione =5 levorlort wawno peco (a\'uc cowtratfuale =5 4w

=> Leohi perle imprese =5 L@ =5 W dspette ol turgel =5 aF co => WeF

#ico

Ecovowian sopma il fahuziu\e-

. 0.6 goskive = yaq, => mem, = gocon Lisoccupatione =5 lovorlor Wawno pist pofere controltuale => Tw

=> Tcohi pacle imprese =5 Te =5 T dspetto ol tugel => 4720 =5 WoF

AR >o




fassagaio do am equilibio & 80 o wme di Ne:
83 <4
&/ab

0.G. fos\mvo YorYu 1 MTT

® ™M fesTemiA

LBC Weriene per portare Y a 4a — AWco => 8C vemde Khoh =5 e =5 M= B ammerdn | basso di policy

= dbfe le agelolive, A fine a £ => N trosla vesse lalko

.ose A o A busso g ?fed.\r; = AT = LT o= Ly

se Ly >t =5 L potere contralfuale lavorbor => bW =5 L coski imprese => L P = AT <> amio

Eppette sl dowanda qaaugf.&u: W = g =sbe
A4, ,dc =2 4T => le
G wow voin
Egpetto sl dowmamdan e offede. & wmoneku - Le => | Yomsariow = Lnd
Mrathivi =5 Lwnd > 8C LW = lw!

A= bkl i

® fF  fesTamva

16 elo AT =5 Vo =380 =3l s> Ay

[

W4 o= lmt < tede a Loe BC LwS gec evtarle => ie ¢ now vanome =>19

L LY => A = lw o= LR =3 4T =3 Af-o

AS >

N8B now & sempre possibile chiudere (0. 6. L¥UB - izo = f:.n?

. s o€ deflazione — Tce => T30

Lsumcoraments  delle aspeffodive —  dvewlumo adaltive => e Ty =>1v senra dhe sC iferveug i —> SAANE DEFLAUONSTCH



Comglicazion mellw ceaks ; @ l b

L DigRale conoscere i vers

2. Rggiustomentt won Sodanel
3. Lwde delo  z.L®.

4. Disomcsraggie ospeftabive

fossoggio do n equlibio & HP o swo & @P :

. SMOCK DEUR DOMANDR  — wew cambiumo Y4 — efpelll solo temperunei we) ee

. SMOCK DEw’ OFFERTA  —  cambia Ya — oppeltt Yamnm\". onche vel e

@  SWOCK NEGHWO DEWA DORANDR

AT =2l e=stlc bz, e =>4 => by => N=o
=>bwd =5  temde o b ma 8 IwS oszi=>=c o> 0 o di 8P com Yecyu

Ly = ta =5 L potee contrlfunle lavoraor =5 bW => Lok imprese => LP =3 T =5 6Fco

Aito | —

@ SWOCK DEW' OFFERTR

1 prexst wobede griwe <> 1 cobl imprese = At m

St ol E s Thorion wdlwsce = da bl ma v aria b predutione  effeltiva

5 e LK vow wadamo => Ym&»&lomq offeftiva wou vocio
byw => tn

tr cspetto ol target
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